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ntrodugéo

Este e-book foi desenvolvido no formato de cartilha.
Trata-se de um material simples, pratico, objetivo e resumido,
construido com o fim de tornar acessivel conhecimento preliminar
sobreassunto proposto.

A Biolchi Empresarial, a convite do SINFACRS, apresenta esse
compilado de anotacdes para oferecer subsidios a consultas
rapidas e que ndao esgotam o tema.

Recomenda-se 0 seu uso apenas e tdo somente como instru-
mento de compreensao das primeiras linhas sobre recuperagao
extrajudicial, cabendo a cada leitor o dever de se aprofundar, a
partir deoutrasfontestécnicas.

O material ja estd adequando a Reforma da Lei de
Recuperacdo de Empresas, inserida no texto da Lei 11.101/2005
pela Lei14.112/2021.
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Crise

Considerando que a recuperacao extrajudicial € uma ferramenta
legal para enfrentar a crise em uma empresa, para comegar, € Preciso
entender que toda empresa passa por um ciclo de vida, e que ao
longo de sua existéncia enfrentara momentos de declinio:

MATURIDADE
.
DECLINIO Ciclo normal de retomada
em empresas com negocios
saudivels € competitlvos
Q)
4
CRESCIMENTO ;
A v st 7.
.J ............................. Candlidatas a processos
-V de reestruturacac efou
Pontos de declinlo  /_— RETOMADA recuperagao
> &
NASCIMENTO! \
e—
EMF Yo, .

INACAO
—

O ciclo comeca com o nascimento: nos primeiros anos, a empresa
cresce. Ao longo da jornada, atinge sua maturidade. E, e, algum
momento, enfrentara o declinio, que ndo é necessariamente
negativo, porque induz a recorrentes movimentos de desacomodacao.
Bem manejado, renova e revigora o empreendimento.

As razGes do declinio podem ser internas ou externas, e decorrem
de diversos fatores, tais como crises econOmicas, desacordo entre
socios, mudancas tecnoldgicas, obsolescéncia, etc.

Quando o declinio ndo é tratado, a empresa perde sua capacidade de
gerar valorevemacrise.

Para reverter ou prevenir a crise e manter ou revitalizar a capacidade
de gerar valor, é preciso, de tempos em tempos, reestruturar a empresa.
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Escala legal de crise e meios de superacao

No Brasil, desde 2005, vige a Lei 11.101, conhecida como Lei de
Recuperacao de Empresas. Foi aprovada para substituir o antigo
Decreto 7661/1945, que ja ndo atendia mais as demandas do
mercado.

Essa lei traz as ferramentas juridicas para superacao de
dificuldades que ameacam a continuidade da atividade viavel e cria
meios de liquidacao quando inviavel.

Quando ha viabilidade, parte do pressuposto de que o0s
credores estdao sensiveis a continuidade do negdcio e dispostos a
colaborar para, junto com a empresa em crise, o fisco, o0s
empregados, a comunidade, os clientes, entre outros interessados,
encontrar saidas que a mantenham no mercado. Vale mais, nesta
visdo, cooperar do que liquidar (faléncia).

Segundo os parametros da Lei 11.101/2005, que traz as ferra-
mentas juridicas para lidar com situacOes dessa natureza, quanto
mais grave a crise, principalmente sob o angulo do
relacionamento com credores, mais drastica e incisiva ¢é a
intervencao do Judiciario.

A partir da Reforma da Lei 11.101/2005, ha 5 meios legais,
segundoescaladeintervencdo/gravidade:

NEGOCIAGAO . 5 5 .
INDIVIDUAL NEGOCIAGAO RECUPERAGAO RECUPERAGAO FALENCIAE

(WORKOUTS) ANTECEDENTE EXTRAJUDICIAL JUDICIAL AUTOFALENCIA
caEEEE——— — cEEEE———— P

| I | .L_I_)
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Quando a situacdo é irreversivel e ndo é mais possivel que o
devedor siga desenvolvendo a atividade econdmica, busca-se a
recolocacdo dos ativos o mais rapido possivel no mercado,
através da faléncia - substancialmente alterada pela Reforma da
Lei 11.101/2005, com o objetivo de acelerar e dar mais
seguranca juridica a venda de bens.

Em casos nos quais ainda é possivel reverter o quadro de
declinio acentuado, o devedor pode langcar mdao da recuperagao
judicial e obter protecdo judicial imediata, com a atuacdo bastante
presente do juiz, auxiliado peloadministrador judicial.

Quando a crise ¢ moderada e/ou hd ambiente para que
o devedor recomponha seu endividamento e reestruture seu
negécio em contato direto com seus credores,
especialmente  os considerados relevantes, aplica-se a recuperagao
extrajudicial.

Um novo instrumento, criado em 2020, € a negociagao
antecedente, que se trata de um periodo de protecdo de 60 dias,
aberto por uma tutela cautelar de suspensdo das execucdes contra a
empresa que abrir procedimento em camara especializada ou centro
judiciario de solucdo de conflitos (CEJUSC).

Sempre hd, ainda, a possibilidade de negociaces individuais,
ou workouts, que envolvem o devedor e seus credores, de forma
individual e direta, geralmente funcionando como primeira op¢do da
empresa em dificuldade.

Sao importantes mecanismos que, bem manejados, trazem
previsi-bilidade e segurancajuridica.

O escopo deste material & explicar uma das formas menos
gravosa de meio legal, arecuperacao extrajudicial.
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Conceito de Recuperacao Extrajudicial

Tracado este breve panorama, é possivel entender que a
recuperacao extrajudicial (também conhecida como recuperacao branca),
é uma ferramenta juridica que fomenta a mudanca estrutural do
empreendimento (para viabilizar a geracdo de caixa) e a negociacdo das
dividas do devedor, mediante a elaboracao de um Plano de
Recuperacao Extrajudicial (PRE).

Aplica-se quando a gravidade da crise € menor e ainda esta preservada
a capacidade de didlogo, fazendo com que a intervencdo judicial para
proteger a empresa em crise seja pontual. Esta alinhada com o incentivo
a autocomposicdao (busca da resolucao negociada dos litigios), um
dos valores fundamentais da atual sistematica processual civil brasileira.

Requisitos pessoais
Podeserrequerida por quem:

1) Exerceregularmente a atividade empreséria ha mais de dois anos;

2) Nao é falido ou, se for, tenham sido declaradas extintas suas obrigacdes,
porsentenca;

3) Néo tenha obtido, ha menos de cinco anos, recuperagdo judicial ou
especial (de microempresa);

4) Néo tenha administrador ou socio controlador condenado por crimes
falimentares;

5) Nao tenha pedido de recuperacdo judicial pendente, ou feito
recuperacao judicial ou outra extrajudicial ha menos de dois anos.
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Abrangeéncia

Estdo contemplados todos os débitos do devedor em crise,
exceto obrigacdes tributarias (que podem ser negociadas por transacdo -
plano de recuperacdo fiscal) e aquelas dividas que, por disposicao
legal, ficam fora da recuperacdo judicial ordindria (tais como aquelas
garantidas por alienacao fiduciaria e os adiantamentos de contrato de
cambio, entre outras).

Fique atento:

Para o produtor rural, a recuperacao extrajudicial possui escopo
maisamplodoquea judicial.

Agora é possivel incluir dividas trabalhistas no plano de recuperacao
extrajudicial.

Vantagens

A recuperacgao extrajudicial apresenta vantagens em relagao a
judicial, asaber:

1) Flexibilidade: ndo precisa englobar todos os credores;

2) Simplificagdo de quédruns: porque pode haver selecdo dos credores
incluidos;

3) Celeridade: menos atos, com possibilidade de abreviar o procedimento
por negdcio juridico processual;

4) Menor custo: sem nomeacao de administrador judicial;
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5) Menor desgaste da imagem: causa menos rumor e ndo precisa incorpo-
rar ao nome qualquer expressao;

6) Menorintervencao: sem administrador judicial, gestor judicial, etc,;

7) Menor risco: ndo se convola em faléncia.

Fique atento:

Embora ndo tenha previsao legal, ha casos em que o juiz nomeia um
profissional que tenha experiéncia em administra¢do judicial para
exercicio de certas fun¢des no processo de homologacao da recupe-
racao extrajudicial, o que pode acabar onerando o caso.

Espécies

Quanto a necessidade de homologacdo do plano, existem duas
espécies de recuperacao extrajudicial:

Facultativa (art. 162, da LRE);
Impositiva (art. 163, da LRE).

Com a Reforma, agora é possivel pedir a homologacdo do
plano que tenha recebido 1/3 de adesdes. Nesse caso, O juiz
determinara a suspensao de todos os débitos abrangidos no plano, por
90 dias, prazo no qual o devedor devera chegar a concordancia
majoritaria (mais da metade). E considerada uma fase preparatéria a
homologacao, que traz um incentivo adicional aos dissidentes.
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Recuperacao Extrajudicial Facultativa

Trata-se da modalidade na qual todos os credores abrangidos pelo
plano se colocam integralmente de acordo com a proposta apre-sentada.
Ouseja, hd 100% de adesao.

O plano pode trazer tratamento desigual, com condicdes dife-
rentes para credores, porque ha adesdo voluntaria e livre disposicao.
Ressalta seuaspectocontratual.

A etapa judicial (homologatdria) pode ser simplificada
mediante a celebracdo de negdcio juridico processual, com
modificacdo ou eliminacdao dealgumasformalidades.

Recuperacao Extrajudicial Obrigatoria

Quando o plano recebe a adesao da maioria dos credores
abrangidos, aos dissidentes é possi-vel impor as mesmas condicdes
aceitas pelos demais, o que acontece por meio de homologacado
judicial.

Os credores podem ser organizados em espécies, por
natureza ou em grupos e devem ser tratados, nestes coletivos, em
igualdade de condicdes.

Com a apresentacao do pedido, o juiz defere o
processamento e determina a suspensao de todas as acdes por
créditos abrangidos no plano, pelo prazo de 180 dias, dentro do
qual devera acontecer uma segunda decisao judicial, de
homologacao (esse prazo podera ser prorrogado), se tudo estiver
dentro da legalidade.
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Principais diferencas
entre os meios legais
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A titulo ilustrativo, pode-se tracar um quadro que diferencia os

trés principais meios legais segundo sua abrangéncia, a forma de

pagamento dos credores e os tipos de procedimentos, com destaque

para:

. Recuperacao Extrajudicial Recuperacao Judicial “

Abrangéncia

o
o
O
2
9]
o
o)
()
4

Dividas (vencidas ou nao),

incluidas no plano, exceto:

< Tributarias;

< Adiantamento de contrato
de cdmbio (art. 86,11) e
créditos do art. 49, § 3°
(garantia fiduciaria,
arrendamento mercantil,
compra e venda com
clausula de
irrevogabilidade, compra e
venda reserva de dominio,
etc.)

Elabora-se, antes do processo
judicial, um PLANO DE
RECUPERACAO
EXTRAJUDICIAL, com as
estratégias de superagao e
com a proposta de
pagamento dos credores, que
podem ser incluidos e
organizados segundo critérios
adotados pela empresa. Esse
plano é negociado antes de
ingressar com o processo
judicial, de forma direta.

Todas as dividas (vencidas ou

nao), exceto:

< Tributarias;

< Adiantamento de contrato
de cdmbio (art. 86, I1) e
créditos do art. 49, § 3°
(garantia fiduciaria,
arrendamento mercantil,
compra e venda com
clausula de
irrevogabilidade, compra e
venda reserva de dominio,
etc)

O devedor deve apresentar, no
processo judicial, um PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL,
Os credores sao acomodados
em quatro classes. Nao ha
excecgdes e existe pouca
flexibilidade quanto a
inclusao.

Todas as dividas, em concurso,
segundo a ordem das
categorias previstas nos arts.
83 e 84, da Lei 11.101/2005.

Nao ha plano de
recuperagao (o objetivo é
liquidar a atividade) e os
credores sao pagos por
rateio, por categoria,
segundo a ordem dos arts.
83 e 84.
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Procedimentos

Cumprimento

da empresa,
renegociacao

etapa judicial,
negociacao. Como
proprio método e

Segundo a existéncia ou Ndo
de homologacdo judicial, ha
duas espécies:

« Homologacgao facultativa
100% dos credores
concordam;

< Homologagado obrigatodria:
mais da metade dos
credores.

O relacionamento é direto,

entre devedor e seus credores.

Sem intermediarios, as partes
sdo livres para construir os
meios de acompanhamento
do cumprimento do plano.

Passo a passo

Cartilha de Recuperacdo Extrajudicial

Conforme o porte da empresa

que busca a protec¢ao, ha duas

espécies:

« Recuperagao Regular: para
qualguer porte de devedor;

« Recuperacao Especial: para
empresas que se
enguadram como micro ou
pequenas.

Uma das fungdes do
Administrador Judicial é
fiscalizar o cumprimento do
plano de recuperagdo. Se
houver descumprimento
deste, pelo prazo de dois anos,
apoés a homologacdo, pode ser
decretada a faléncia.

12

Considerando quem

apresenta o pedido, tem-se:

< Autofaléncia: requerida
pelo préprio devedor;

< Faléncia: quando o pedido
€ apresentado por um
credor.

O préprio Administrador
Judicial € quem executa os
pagamentos e presta contas
no processo judicial, no qual
podem atuar tanto o devedor
(falida), guanto seus credores.
H3, ainda, a atuacdo do
Ministério PUblico,em
algumas situagodes.

Sao de extrema importancia os atos de diagnostico, elaboracado

facultar

especial.
Considerando que a LRE ndo estabelece

o devedor é
escritorio
adotamos

aCesso daos

especializado,
algumas

credores

desenvolvemos
ferramentas

da estratégia de reestruturacdo e negociacdo com  credores,
que antecedem ao pedido de homologacdo do plano e
cujos desdobramentos determinarao a espécie aplicavel
(facultativa ou impositiva).

Neste momento, € necessario dar transparéncia a situacdo

a proposta de

e fixar o marco temporal para confeccao do balanco

rito para antes da

livre para estabelecer a dinamica da

NOSSO

que, embora

simples, auxiliam nasuperacao dessa fase, como ilustrado na timeline:
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ELABORACAC DO FRAZO PARA ENVIO DOS TERMOS HOMOLOGRACAO
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CREDORE S

Por meio de diagndstico, sdo estabelecidas as premissas da
reestruturacao da empresa (turnaround). Com base nas informacdes
coletadas, elabora-se o Plano de Recuperagao Extrajudicial, que
engloba as estratégias de superacao da crise e contempla o plano de
pagamento dos credores, principal dimensao a ser negociada na
recuperacao extrajudicial.

O PRE ¢é levado ao conhecimento dos credores, em ambiente
web (Portal de Renegociacdo Judicial) - veja, a respeito, em "Nosso
jeito de fazer". As negociacdes iniciam e as concordancias sao
registradas por meio de termos de adesdo. Uma vez atingidos os
quoéruns necessarios, o pedido pode ser levado a homologacdo
judicial.
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Nosso jeito de fazer

Acreditando que a tecnologia € peca importante no acesso a
justica (inclusive quando esta é servida a partir do didlogo entre as
partes), nés desenvolvemos uma ferramenta exclusiva, nosso Portal de
Renegociacdo Extrajudicial, cujo endereco é
www.biolchi.com.br/portal

Baseado nas premissas da governanca corporativa, trabalhando
com transparéncia, prestacdo de contas, equidade e responsabilidade
corporativa, a ferramenta seve como mecanismo de suporte a negociacgao.

A partir do momento que o credor se cadastra para acessar o
portal, as comunicacOes passam a ser feitas em ambiente web, o que
simplifica a troca de informacdes e é perfeitamente legal.

Feita a negociacdo das clausulas, consolida-se o texto final do PRE,
divulgando-otambém online.

Abre-se prazo para assinatura dos termos de adesdo, Vvia
portal. Recebidos os termos, afere-se o quorum e a necessidade de
homologacao do PRE para que surta efeitos, comunicando-se aos
credores.

Quando a situacdao demanda maior agilidade, algumas etapas
podem ser suprimidas, em nome da aceleracdo da negociagcao, o que
esta emacordocomalei.

Optando-se pela homologacao judicial, o pedido é apresentado,
segundo o rito aplicavel, o que se determina pelo qudérum de
adesdo. Homologado o plano, passa-se ao cumprimento e pagamento
dos credores.

Através do Portal, ainda relatérios podem ser disponibilizados aos
credores, para acompanhamento dos pagamentos e execugao do plano de
reestruturacao.


www.biolchi.com.br/portal
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Quer saber mais?

Conheca o Portal de Renegociacao Extrajudicial:

Aponte o celular ou
clique sobre o
codigo para acessar.

Nossos contatos

Em caso de duvida ou havendo interesse em entender melhor o
procedimento, entre em contato pelos fones abaixo.

PORTO ALEGRE
Fone: 51 3392.2730

CARAZINHO
Fone: 54 3331.1140

PASSO FUNDO
Fone: 54 3327.1163

contato@biolchi.com.br |
www.biolchi.com.br
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