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m Impacto da Pandemia
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No Brasil, o primeiro caso de Coronavirus (Covid-19) confirmado foi em
26 de fevereiro de 2020, em Sao Paulo. No mesmo més, comecaram as primei-
ras agoes governamentais ligadas a pandemia, com a repatriacdo dos brasilei-
ros que viviam em Wuhan, cidade chinesa epicentro da infeccdo. Desde entao,
houveram algumas variacdes relacionadas a pandemia e as acbes governamen-
tais, com reducdes e aumentos no numero de casos, medidas como lockdown e
também o inicio da vacinacao em algumas localidades. A economia, por sua
vez, foi logo impactada. Embora, no fim de 2019 e inicio de 2020 a expectativa
dos analistas de mercado para Produto Interno Bruto (PIB)! de 2020 fosse bas-
tante otimista — esperava-se, naquele momento, que a economia brasileira
apresentasse um crescimento do produto em torno dos 2,3% (Banco Central do
Brasil) — no entanto, foi tdo logo a pandemia chegar ao Pais que a economia
como um todo foi severamente impactada. A partir de entao, o que se observou
foi a queda da atividade econdmica, 0 aumento do desemprego e a inflacao em
ascensao.

O impacto da pandemia ja vem sendo sentido desde o primeiro semestre
de 2020, mas agora ha dados que mostram como a pandemia do novo
Coronavirus efetivamente afetou a economia do Brasil. Segundo o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ap6s um modesto crescimento do
PIB,em 2019 (1,1%), O PIB brasileiro caiu -4,1% em 2020.

"0 Produto Interno Bruto (PIB) é o principal indicador para medir o crescimento da economia de
um pais. O indice soma todos os bens e servicos finais produzidos em um determinado periodo de
tempo na moeda corrente local. Este indice pode ser analisado de diferentes formas, dentre as quais
a andlise pelo lado da oferta e da demanda sGo os métodos usua’is.
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A atividade econdmica, no Brasil, foi fortemente impactada a partir de
marco, quando a pandemia chegou ao Pais. Se no primeiro trimestre (janeiro a
margo) a economia foi impactada parcialmente pela pandemia, o segundo
trimestre retrata um periodo totalmente compreendido por este impacto.
Neste sentido, sob efeitos da pandemia de Covid-19 e do isolamento social, o
PIB caiu -2,24% no primeiro trimestre e -9,7% no segundo trimestre de 2020. O
resultado entre abril ajunho foi o pior da série historicainiciada em 1996.

Grafico 1
PIB trimestral no Brasil ente 2019/1 a 2021/1
(trimestre contra trimestre anterior). Fonte: IBGE (2021).
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O principal balizador da alteracao de trajetéria do PIB entre 2019 e 2020
foi a mudanca da trajetéria no funcionamento da economia a qual reduziu,
substancialmente, a atividade produtiva no Brasil em funcao das medidas de
distanciamento social implementadas assim que a pandemia atingiu o Pais. Sob
este contexto, pode-se analisar o efeito que a pandemia teve nas diversas esfe-
ras da economia brasileira.
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PIB pelo lado da oferta

Pelo lado da oferta, é possivel analisar isoladamente como cada setor da
economia — servicos, industria e agropecuaria — se comportou ao longo de um
determinado periodo de tempo. Vejamos como cada um deles foi impactado
pela pandemiaaolongo de 2020.

Servicos

O setor de servicos —que possui o0 maior peso no calculo do PIB: em torno
de 63% do PIB brasileiro e 68% de todo o emprego no Pais — foi o mais afetado
pela pandemia do Coronavirus. Nao obstante, este também é o setor que apre-
senta a recuperacao mais lenta dentre os trés setores da economia.

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o volume
de servicos prestados no Brasil despencou 7,8% em 2020, na comparagao com o
ano anterior. Trata-se da queda mais intensa da série histdrica da pesquisa,
iniciadaem 2012. Até entdo, a maior queda anual tinha sido registradaem 2016
(-5%). O desempenho do setor ficou comprometido em funcédo da necessidade
do isolamento social, do fechamento de diversos estabelecimentos — seja parci-
al ou integralmente — considerados ndo essenciais, do receio de contagio das
familias que se mantiveram isoladas e da inexisténcia de uma medicacao difun-
dida para a populagdo (até entao) que combatesse a Covid-19 e instigasse a
normalizagao dos servigcos ao longo de 2020.

O impacto da pandemia no setor ficou evidente a partir do segundo
trimestre de 2020 quanto caiu -9,54%. Com a flexibilizacdo das medidas de
isolamento social e a retomada gradual de alguns servigos, a recuperagao do
setor comecou a ser sentida a partir do segundo semestre. Contudo, o volume
de servicos prestados no Pais ainda se encontra 3,8% abaixo do patamar de
fevereiro, quando as medidas de isolamento social para controle da pandemia
de Covid-19 ainda ndo haviam sido adotadas.
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Grafico 2
Desempenho do setor de servicos no Brasil entre 2019 a 2021.
Fonte: IBGE (2021).
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O setor é composto por sete grandes atividades. Destas, cinco apresenta-
ram retracao em 2020, sendo que trés delas atingiram recordes de queda em
2020, a saber: outros servicos (-12,1%), transporte (-9,2%), e administracao
publica (-4,7%). Em conjunto, essas trés atividades de servi¢os representam
33% do PIB brasileiro e suas quedas sao a principal razao para o fraco desempe-
nho da economia brasileira em 2020. Da queda de 4,1% registrada no PIB brasi-
leiro em 2020, uma parcela de 2,9% deve-se ao desempenho dessas trés ativi-
dades em conjunto.
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Grafico 3
O desempenho das sete atividades que compde o setor
de servicos no Brasil em 2020. Fonte: IBGE (2021).
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O tombo de 7,8% ao longo dos 12 meses de 2020 fez com que o setor de
servigos acumulasse uma perda de 7,7% em nove anos. Entre 2012 — quando
teve inicio o levantamento — e 2014, o setor havia acumulado crescimento de
11,3%. Ja nos trés anos seguintes (2015 a 2017), houve uma perda acumulada
de 11% o que, praticamente, anulou os ganhos anteriores. Nos dois anos poste-
riores (2018 € 2019), o setor acumulou alta de apenas 1%, resultando em apenas
0,1% de crescimento acumulado entre 2012 e 2019. Tal comportamento ao
longo da série historica dimensiona o tamanho do impacto negativo do setor
de servicos em 2020.
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Grafico 4
Desempenho do setor de servicos entre 2012 a 2020.
Fonte: IBGE (2021).
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Analisando os seguimentos que compde o setor, a queda foi puxada,
principalmente, pelos servicos prestados as familias (-35,6%) especialmente
devido a queda nas receitas de restaurantes, hotéis, outros servicos de comida
preparada e atividades de condicionamento fisico. As outras pressdes vieram
de servicos profissionais, administrativos e complementares (-11,4%) e de
transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio (-7,7%) que também
tiveram quedas recorde no periodo. O quadro abaixo sintetiza o resultado dos
segmentos que compde o setor de servigos em 2020:
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Grafico 5
Desempenho dos segmentos do setor de servigcos
no Brasil em 2020. Fonte: IBGE (2021).
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Industria

AindUstria brasileira fechou 2020 com uma queda de 4,5% em sua produ-
¢do. Em 2019, o desempenho da indUstria ja havia sido negativo (-1,1%).
Todavia, o desempenho de 2020 se configura como o pior resultado desde
2016. Somente no periodo entre marco e abril, quando houve medidas de
isolamento social para enfrentar a doenca, aindustria recuou 27,1%.

Grafico 6
Desempenho do setor da industria no Brasil entre 2013 a 2020.

Fonte: IBGE (2021).
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De acordo com o IBGE, o recuo na producao foi disseminado em todo o
setor industrial do Pais. Todas as quatro grandes categorias econdmicas da
indUstria tiveram resultados negativos, a saber: bens duraveis (-19,8%), bens de
capital (-9,8), bens de consumo (-8,9%) e bens intermediarios (-1,1%).
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Dos segmentos que compde a industria, apenas seis atividades tiveram
aumento de producao no ano, com destaque para produtos do fumo (10,1%),
derivados do petroleo e biocombustiveis (4,4%) e produtos alimenticios (4,2%).
Por outro lado, vinte dos 26 segmentos industriais pesquisados tiveram queda
na produc¢ao no ano. O quadro abaixo sintetiza o resultado dos segmentos que
compde o setor daindustriaem 2020:

Grafico 7
Producao industrial por subsetores em 2020.
Fonte: IBGE (2021).
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Ao longo de 2020, a industria — assim como o setor de servicos — viu o
produto cair acentuadamente nos dois primeiros trimestres. O primeiro semes-
tre de 2020 foi marcado por medidas de isolamento social para enfrentamento
da pandemia de covid-19, o que provocou a paralisacdo de fabricas, férias
coletivas e reducao da demanda de consumidores. Com a flexibilizacao das
medidas de isolamento a partir do terceiro trimestre, o setor percebeu significa-
tiva melhora: ao fim de 2020, a industria ja havia superado as perdas oriundas
doiniciodo ano.

Grafico 8
Desempenho da industria no Brasil entre 2019 a 2020.
Fonte: IBGE (2021).
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Agropecuaria

A agropecuaria foi o Unico dos trés grandes setores da economia (servi-
cos e industria) que cresceu em 2020. Em meio a acentuada queda do PIB, o
setor apresentou crescimento de 2% ante a 2019. Com este resultado, a agrope-
cuaria aumentou a sua participacao no PIB brasileiro de 5,1% em 2019, para
6,8% em 2020.

Grafico 9
Desempenho da agropecuaria no Brasil entre 2010 a 2020.
Fonte: IBGE (2021).
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A alta do setor reflete o desempenho de todos os segmentos da cadeia
produtiva do agronegocio brasileiro ao longo de 2020. Os quatro setores da
agropecuaria brasileira apresentaram crescimento ao longo do ano: Setor
primario (+56,59%); Agrosservicos (+20,93%); Agroindustria (+8,72%) e;
Insumos (6,72%).
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O desempenho do PIB do agronegdcio reflete a evolucao da renda real do
setor, em que sao consideradas as variacdes tanto de volume quanto de pregos
reais. Entretanto, apesar do resultado recorde do produto do setor em 2020, a
cadeia produtiva agricola ainda se recupera de um cenario adverso de anos
anteriores, principalmente 2016 quando o setor apresentou queda de -5,2%.

Segundo o IBGE, essa alta ocorreu pelo crescimento e ganho de produti-
vidade das lavouras, com destaque para a soja (7,1%) e o café (24,4%), que
alcancaram producdes recordes na série historica. Além deste, outros fatores
ajudaram a impulsionar o agro em 2020, foram eles: safra recorde de graos de
257,8 milhdes de toneladas entre 2019 e 2020; investimento dos produtores em
pacotes tecnoldgicos avancados (sementes, defensivos, fertilizantes e racdes
de maior qualidade); clima favoravel, demanda externa aquecida devido ao
receio de desabastecimento de alimentos por causa do fechamento de frontei-
ras (o que impulsionou as importacdes dos paises dentre eles do Brasil (grande
exportador de commodities); a agropecuaria foi considerada uma atividade
essencial durante a pandemia para evitar falta de mantimentos; o auxilio emer-
gencial que aqueceu a demanda interna; a valorizagao do ddlar em relacao ao
real que impulsionou as exportacdes do setor; a recomposicao do rebanho
suino chinés apods a Peste Suina Africana, que resultou em maiores vendas de
soja e milho do Brasil e; 0 aumento da producao e exportacao de carnes.

PIB pelo lado da demanda

Pelo lado da demanda, a medida de crescimento da economia é medida
pelo consumo das familias, pelos investimentos do setor privado (formacao
bruta de capital fixo), pelo gasto do governo, além do setor externo (exporta-
¢oes menos importagdes). Vejamos como cada um desses setores se compor-
tou aolongo da pandemia:
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Consumo das familias

Sob a 6tica da demanda, o consumo das familias € o principal componen-
te do PIB respondendo por mais de 60% do calculo do indicador e vinha susten-
tando a lenta retomada da economia nos ultimos anos, enquanto investimen-
tos e mercado externo oscilavam. Contudo, o indicador caiu 5,5% em 2020 ante
2019, segundo dados do IBGE. O numero representa a maior queda registrada
na série historica, iniciada em 1996. O pior resultado anterior da série foi em
2016 (-3,8%). O resultado se deve, em grande parte, a acentuada queda do
consumo no segundo trimestre de 2020, quando apresentou retragao de -
11,38% ante ao primeiro trimestre daquele ano, o qual j& havia sido negativo (-
1,51) (grafico 10):

Grafico 10
Consumo das familias — por trimestre — entre 2019 a 2021.
Fonte: IBGE (2021).
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De acordo com o IBGE, as medidas de restricao adotadas em varias partes
do Pais por conta da pandemia do Coronavirus tiveram forte impacto sobre o
desempenho do indicador. Em relacdo ao consumo das familias, o impacto
negativo foi ainda maior devido a piora no mercado de trabalho e a necessida-
de de distanciamento social. O resultado é efeito da paralizacdo total ou parcial
das atividades econdémicas visando o controle da disseminacao do virus.
Mesmo quando iniciou a flexibilizacao do distanciamento social — segundo
semestre — muitas pessoas ainda permaneceram receosas de consumir, princi-
palmente servicos que podem provocar aglomeracao.

Além disso, a reducdo do auxilio emergencial e o aumento da inflagcao
impactaram negativamente o consumo das familias no ultimo trimestre. O
resultado de todo esse conjunto de fatores foi que a participacao do consumo
das familias no PIB caiu de 64,8% para 62,7%.

Cabe ressaltar que uma queda ainda maior do consumo das familias foi
evitada devido aos programas de apoio financeiro do governo (auxilio emer-
gencial) e pelo crescimento do crédito voltado as pessoas fisicas.

Em suma, pode-se dizer que a queda do consumo das familias esta relaci-
onada as medidas de distanciamento social, seus efeitos negativos sobre o
mercado de trabalho e sobre os servicos prestados as familias. Por outro lado,
contribuiram para que o impacto fosse minimizado, os programas de apoio do
governo a empresas e familias e o crescimento do créedito para as familias.

Formacao bruta de capital fixo

A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) é o principal motor do cresci-
mento de uma economia. No Brasil, em 2020, a FBCF caiu 0,8% ante 2019 encer-
rando uma sequéncia de dois anos positivos.



Colecdo

[€)BOOKS O Impacto da Pandemia na Economia Brasileira

SINFACRS

O pior resultado anterior foi em 2015 (-13,9%). Ainda assim, o resultado
so nao foi pior em fungao da importagao de plataformas pela Repetro, no quar-
to trimestre de 2020. Sem o efeito das plataformas, o Instituto Brasileiro de
Economia da Fundagao Getulio Vargas estima que o investimento teria uma
queda de 8%.

Grafico 11
Variacao da formacao bruta de capital fixo no Brasil
entre 2010 a 2020. Fonte: IBGE (2021).
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Ao longo de 2019, a FBCF apresentou resultado positivo. A crise causada
pela Covid-19, todavia, interrompeu essa trajetoria. Tao logo a pandemia che-
gou ao Brasil se fez necessarias medidas de apoio emergencial para resguardar
asaude da populacao e evitar o colapso econdmico das empresas.

17
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Contudo, passado o periodo mais critico da pandemia (segundo trimes-
tre), a economia brasileira apresentou fortes sinais de recuperagao, o que se
deve a recuperacao dos niveis de investimento no Pais. A titulo de ilustracao, a
producao de bens de capital e de insumos tipicos da construcao civil, por exem-
plo, cresceram fortemente e fecharam o ano de 2020 fazendo com que a FBCF

fechasse o ano acima dos niveis pré-crise.

Grafico 12
FBCF no Brasil entre o primeiro trimestre de 2019
e o primeiro trimestre de 2021. Fonte: IBGE (2021).
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Um dos fatores que contribuiram para a retomada do setor ao longo do
segundo semestre foi a redugdo sistematica da taxa basica de juros (Selic) ao
longo de 2020. Com a reducao do custo do capital, aliado aos programas de
incentivos do governo e o abrandamento do isolamento social, a taxa de inves-

timento teve espaco para retomada.
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Grafico 13
Taxa basica de juros (Selic) ao ano no Brasil.
Fonte: Banco Central do Brasil (2021).
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Como resultado de todo este conjunto de fatores, a taxa de investimento
da economia brasileira em relacdo ao tamanho do PIB fechou 2020 em 16,4%,
acimados 15,4%, de 2019. A taxa de poupanga também apresentou melhora, de
12,5% para 15% no periodo. Mas o avanco da taxa de investimento se deu mais
pela piora do PIB do que pelo crescimento dos investimentos. Ou seja, como o
PIB caiu mais do que o investimento, a participacao do investimento na econo-
mia aumentou, mesmo tendo recuado em termos nominais. Segundo econo-
mistas, elevar o investimento segue sendo um dos maiores desafios da econo-
mia brasileira no momento.
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Grafico 14
Taxa de investimento da economia brasileira entre 2010 a 2020.
Fonte: IBGE (2021).
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Gasto do Governo

Segundo o IBGE, os gastos do governo tiveram queda recorde de -4,68%
em 2020 ante a 2019 (quando ja havia apresentado queda de 0,45%). Tal desem-
penho se deve ao fechamento de escolas, universidades, museus e parques ao

longo do ano.
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Grafico 15
Despesa do governo brasileiro entre 2010 a 2020.
Fonte: IBGE (2021).
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Segundo o Tesouro Nacional, impulsionados pela pandemia, os gastos
totais do governo federal totalizaram R$ 2,64 trilhGes e aumentaram 16% em
2020 em relacao a 2019. Os principais componentes que elevaram os custos
foram o auxilio emergencial e o programa de prote¢do ao emprego que fizeram
o item insumos financeiros (gastos financeiros) crescer 19% em 2020. Além
deste, as compras de equipamentos para enfrentar a pandemia elevaram os
custos de funcionamento do Ministério da Saude em 17%, passando de R$
21,69 bilhdes em 2019 para R$ 25,33 bilhdes em 2020.

Segundo o Tesouro Nacional, os itens que contribuiram para o aumento
dos gastos do Ministério da Saude foram materiais farmacologicos (medica-
mentos ou componentes destinados a manipulacdo de drogas medicinais),
materiais reagentes para diagndstico clinico e materiais de assepsia e equipa-
mentos de protecdo individual para acdo preventiva contra o novo Coronavirus.
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Segundo o Banco Central, em ano marcado por explosao das despesas
governamentais e encolhimento da arrecadacao tributaria diante do baque da
pandemia da Covid-19, o rombo fiscal do setor publico atingiu patamares sem
precedentes em 2020 e a divida publica bateu recorde, a 89,3% do PIB. Em 2020,
o setor publico registrou déficit primario de R$ 702,950 bilhdes, o equivalente a
9,5% do PIB e mais de quatro vezes superior ao que era até entao o maior
rombo da historia (R$ 155,8 bilhdes, ocorrido em 2016).

Assim, a divida bruta subiu o equivalente a 15% sobre 2019, e o patamar
atual esta entre os mais elevados dos paises emergentes, segundo dados do
Fundo Monetario Internacional (FMI). A divida liquida aumentou para 63% do
PIB em 2020, ante 54,6% do PIB no final de 2019. Diante deste quadro, a Divida
Publica Federal, incluindo o endividamento interno e externo do Brasil, encer-
rou o ano de 2020 proximo dos R$ 5 trilhdes. A cifra representa uma alta de
17,9% em relacdo a 2019. Foi a maior da série iniciada em 2004.

Grafico 16

Divida publica federal entre janeiro de 2019 a maio de 2021.
Fonte: Banco Central do Brasil (2021).
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Setor externo

Segundo o Ministério da Economia, em 2020, a balangca comercial brasile-
ira teve superavit de US$ 50,9 bilhées. O nimero é maior que o de 2019 quando
o superavit foi de US$ 48 bilhdes. O saldo positivo da balanca comercial brasilei-
ra em 2020 é resultado de US$ 209,921 bilhdes em exportacées e US$ 158,926
bilhdes em importacdes. O destaque ficou a cargo do agronegocio, que bateu
recorde com saldo final de US$ 87,7 bilhGes.

Grafico 17
Exportacdes e importacdes (FOB) no Brasil entre 2010 a 2020.
Fonte: Funcex (2021).
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Nas exportacdes, no acumulado de 2020, comparando com o ano anteri-
or, o desempenho dos setores pela média diaria mostra crescimento de 6% na
agropecuaria, queda de 2,7% na industria extrativa e queda de 11,3% em pro-
dutos da industria de transformacao. Nas importacdes, o desempenho dos
setores pela média diaria foi: queda de 3,9% em agropecuaria, de 41,2% na
indUstria extrativa e de 7,7% em produtos da industria de transformacao.

O ponto chave para o saldo positivo da balanca comercial ficou, sem
duvida, a cargo das commodities agropecuarias. E dentre os principais fatores
que contribuiram para que o Brasil se mantivesse como um dos principais for-
necedores de commodities no mercado mundial em 2020 estao: a desvaloriza-
cao do real frente ao délar; a guerra comercial entre Estados Unidos e China; a
quebra de safra de paises concorrentes e as condi¢des climaticas favoraveis.

A soja é a principal cultura do Brasil, que se tornou o principal produtor
mundial na safra 2019-2020, com 37,4% da producao total, sequido pelos
Estados Unidos (28,4%) e pela Argentina (14,5%). De todos os produtos do
agronegocio exportados, a soja responde sozinha por 34,2% do total comercia-
lizado em valor, que corresponde a US$ 34,5 bilhdes. As carnes estdo em segun-
do lugar entre os produtos do agronegdcio mais exportados em 2020: US$ 17,2
milhdes, com destaque para a bovina e a suina. O aumento da demanda por
parte dos paises asiaticos levou ao recorde das exportacdes. S6 a China repre-
sentou 43,2% e 50,8% das exportacdes de carne bovina e suina ano passado,
respectivamente. Em decorréncia da Peste Suina Africana, houve descarte de
animas no Pais, aumentando a demanda chinesa por carne suina no mercado
internacional.

Dos dez principais produtos de exportacao do setor, apenas as carnes
bovina e suina e o café tiveram variacao positiva no pregco médio em dolar em
2020: 3,0%, 4,0% e 0,8%, respectivamente. O café também teve um desempe-
nho positivo no ano passado, por conta das boas condi¢des climaticas e da safra
positiva do grao: alta de 15,6% em valor e 30,0% em quantidade frente a 2019.
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Além dos numeros positivos das exportacdes, houve queda de 5,2% no
valor das importagdes do agronegocio em 2020, na comparagdao com 2019, o
que contribui para a elevacao do saldo da balanca comercial em 5,6%, passando
de US$ 83,0 bilhdes para US$ 87,7 bilhdes. O trigo, principal produto de impor-
tacao, teve queda de 9,9% em valor e 6,3% em quantidade no ano passado,
seguido pelo arroz, que teve comportamento atipico em 2020, quando o Brasil
aumentou as exportagdes do grao em 36,8%.

Inflacao

Pressionado pelos precos dos alimentos, o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), considerado a inflacao oficial do Brasil, fechou 2020
em4,52%, acima do centro da meta para o ano, que era de 4%. Segundo o IBGE,
trata-se da maiorinflagcao anual desde 2016, quando o indice ficou em 6,29%.
Apesar de ter ficado acima do centro da meta, a inflagao oficial ficou dentro do
limite pelo quinto ano seguido. Pela meta oficial estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), o IPCA poderia ficar entre 2,5% e 5,5%.

Grafico 18
IPCA entre 2010 a 2020. Fonte: IBGE (2021).
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A principal vila da inflacgo em 2020 foi a alimentacdo. Os precos do
conjunto de alimentos e bebidas tiveram alta acumulada de 14,09% ao longo
do ano, o maior aumento desde 2002 (19,47%). Segundo o IBGE, os alimentos
responderam sozinhos por quase metade da inflacdo do ano, com um impacto
de 2,73 pontos percentuais sobre o indice geral. A alta nos precos da alimenta-
cao foi influenciada, sobretudo, pela demanda por esses produtos, a alta do
dolar e dos precos das commodities no mercado internacional.

Depois do grupo alimentagao, o segundo maior impacto sobre a inflagdo
de 2020 partiu dos artigos de residéncia que acumularam alta de 6% em 2020
pressionados pelo efeito do dolar sobre os precos dos eletrodomesticos
(5,18%) e equipamentos e artigos de TV, som e informatica (18,75%). Ja o tercei-
ro maior impacto partiu do grupo habitacao que acumulou alta de 5,25% no
ano. Tal aumento foi influenciado, sobretudo, pela alta no custo da energia
elétrica que subiu 9,14% em 2020.

Grafico 19
Componentes da inflacao em 2020. Fonte: IBGE (2021).
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Quando a pandemia se abateu sobre a economia, provocando a recessao
global, o IPCA chegou a registrar taxas negativas. Com as atividades paradas, os
precos, especialmente de servigos, despencaram nos primeiros meses de isola-
mento social. Todas as previsdes apontavam, na época, para um IPCA abaixo da
meta do Banco Central no ano passado. O cenario virou a partir de meados de
2020. Com a concentracao da demanda em itens basicos e a alta do ddlar, os
alimentos para consumo em casa comecaram a encarecer rapidamente. Além
disso, o cenario foi influenciado pelo pagamento do auxilio emergencial.

A alta de 14,09% nos precos de alimentos e bebidas pesou no bolso dos
brasileiros em 2020. O aumento foi o maior desde 2002 (19,47%). Os precos do
oleo de soja (103,79%) e do arroz (76,01%) dispararam no acumulado do ano
passado. Outros itens importantes na cesta das familias também tiveram altas
expressivas como, por exemplo o leite longa vida e as carnes.

Grafico 20
Inflacao de alimentos selecionados em 2020.
Fonte: IBGE (2021).
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A inflacao do ano passado também foi puxada pelo grupo
Habitacao (5,25%). De acordo com o Instituto, a alta foi influenciada
pelo aumento da energia elétrica (9,14%). Este item tem tudo para
pressionar os precos também em 2021. Desde marco que a Aneel
(Agéncia Nacional de Energia Elétrica) decidiu adotar bandeira ver-
melha — uma taxa extra na conta de luz para compensar o maior uso
de usinas térmicas, mais caras.

Os artigos de casa também pesaram no bolso das pessoas por
conta do efeito délar sobre os precos dos eletrodomésticos, equipa-
mentos e artigos de TV, som e informatica. Em conjunto, alimentacao
e bebidas, habitacao e artigos de residéncia responderam por quase
84% dainflacao de 2020.

Desemprego

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
(Pnad), a taxa média anual de desemprego no Brasil foi de 13,5% em
2020, a maiorja registrada desde o inicio da série historicaem 2012. A
taxa de 13,5% verificada em 2020 corresponde a cerca de 13,4
milhdes de pessoas na fila por um trabalho no Pais. O resultado para o
ano interrompe a queda iniciada em 2018, quando a taxa ficou em
12,3%.Em 2019, o desemprego foi de 11,9%.
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Grafico 21
Taxa de desocupacao no Brasil entre 2012 a 2020.
Fonte: IBGE (2021).
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Segundo o IBGE, no intervalo de um ano, a populagdao ocupada reduziu
7,3 milhdes de pessoas, chegando ao menor numero da série anual. Em 2019, a
populacdo empregada a era de 93,4 milhdes de pessoas. Em 2020, este nimero
caiu para 86,1 milhdes. Ou seja, uma queda bastante acentuada e em um perio-
do muito curto. Assim, pela primeira vez na série anual, menos da metade da
populacdo em idade para trabalhar estava ocupada no Pais: em 2020, o nivel de
ocupacao foi de 49,4%.

Além da queda de pessoas ocupadas em 2020 em relagao a 2019, a taxa
de informalidade passou de 41,1% para 38,7% em um ano, o equivalente a 33,3
milhGes de pessoas sem carteira assinada. O numero de empregados com
carteira de trabalho assinada (setor privado) foi de 30,6 milhdes de pessoas
(menos 2,6 milhdes configurando um recuo de 7,8% em relacdo a 2019). Os
desalentados (pessoas que desistiram de procurar trabalho) somaram 5,5
milhdes de pessoas em 2020, uma altade 16,1% emrelacao a 2019.
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Com os impactos econdmicos da pandemia, muitas pessoas pararam de
procurar trabalho por ndo encontrarem na localidade em que vivem ou por
medo de se exporem ao virus. Os trabalhadores por conta propria somaram
22,7 milhdes, umaretracao de 6,2% em relacdo ao ano anterior. A Unica melhora
veio do rendimento médio que apresentou crescimento de 4,7% em relacdo a
2019 ficandoem R$ 2.543.

Analisando o desemprego por regides do Pais, observa-se que, em 2020
em relacao a 2019, a taxa de desocupacao caiu em 23 dos 26 Estados mais o
Distrito Federal.

Quadro 1
Taxa de desocupacao por Estados da Federacao entre 2012 a 2020.

1201212013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 _

Brasil 74% 71% 68% 85% 11,5% 12,7% 123% 11,9% 13,5%
Rondonia 64% 51% 42% 56% 79% 82% 91% 80% 10,4%
Acre 84% 90% 77% 85% 109% 141% 13,5% 145% 15,1%
Amazonas 95% 91% 77% 95% 13,6% 157% 139% 14,0% 15,8%
Roraima 76% 80% 63% 85% 88% 99% 123% 149% 16,4%
Para 74% 73% 72% 88% 11,2% 11,8% 11,1% 10,8% 10,4%
Amapa 13,2% 11,5% 103% 11,0% 155% 17,/% 202% 17,4% 14,9%
Tocantins 17% 75% 75% 86% 11,5% 11,7% 10,6% 10,8% 11,6%
Maranhdo 81% 79% 68% 8,6% 119% 143% 144% 143% 15,9%
Piaui 69% 75% 65% 76% 94% 129% 128% 128% 12,8%
Ceara 17% 78% 74% 88% 120% 126% 11,3% 109% 13,2%
Rio GrandedoNorte  11,4% 10,7% 11,0% 12,0% 142% 145% 13,6% 13,1% 158%
Paraiba 92% 88% 89% 95% 11,4% 11,4% 11,1% 11,6% 14,6%
Pernambuco 91% 90% 82% 99% 146% 17,7% 16,/% 155% 16,8%
Alagoas 11,4% 106% 96% 112% 141% 16,/% 170% 149% 18,6%
Sergipe 103% 103% 92% 91% 133% 143% 16,6% 151% 18,4%
Bahia 111% 11,2% 103% 123% 159% 17,0% 17,0% 17,2% 19,8%

Minas Gerais 69% 66% 6,/% 85% 11,1% 122% 10,/% 10,1% 12,5%
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20122013 | 2014 | 2015 | 2016 [ 2017 | 2018 | 2019 | 2020 _

Espirito Santo 71% 71% 6,2% 77% 122% 131% 115% 11,0% 12,7%
Rio de Janeiro 75% 68% 63% 76% 11,7% 149% 15,0% 14,7% 17,4%
Sao Paulo 73% 72% 7,1% 93% 124% 134% 133% 12,5% 13,9%
Parana 50 43% 4,0% 59% 82% 90% 88% 85% 9,4%
Santa Catarina 34%  31% 29% 41% 63% 71% 64% 6,1% 6,1%

Rio Grande do Sul 48% 48% 50% 6,2% 82% 84% 81% 80% 9,1%
Mato Grosso do Sul 6,1% 47% 41% 61% 77% 85% 7,6% 8,0% 10,0%

Mato Grosso 55%  44% 40% 61% 94% 90% 79% 80% 97%
Goias 54% 54% 53%  73% 105% 106% 92% 10,6% 12,4%
Distrito Federal 86% 90% 90% 101% 120% 132% 12,7/% 13,4% 14,8%

Fonte: IBGE (2021).

Consideracoes Finais

Ao longo de 2020, a economia brasileira foi abrupta e severamente
impactada pela pandemia do novo Coronavirus que repercutiu na acentuada
queda do produto ao longo do ano. O resultado foi um desemprego que regis-
tra sucessivos recordes e que impacta na capacidade de compra da populagao,
uma divida publica que subiu substancialmente e uma inflacdo que ainda da
sinais de aceleracao. Estes sdo desafios que os governantes enfrentarao daqui
para frente.

A queda da demanda verificada em 2020 tem relacao direta com a eleva-
cao do desemprego no Pais. A cada nova divulgacdo dos dados, observa-se que
o nivel de desemprego aumenta. Tal fato contribui para reduzir a demanda
efetiva agregada da economia, o que impacta no desempenho da economia.
Com uma queda da demanda, os empresarios tendem a optar por esperar por
um melhor momento para ampliarem os investimentos. Ademais, o aumento
do indice de pregos se traduz na queda do poder de compra da populacao, o
que resulta na dificuldade de ampliar a demanda das familias mais humildes.
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Como sinalizado ao longo do texto, os investimentos sdo o motor da
economia. Sem eles o desemprego nao diminui e a economia nao cresce. O
cenario, neste quesito, ao longo de 2020, também foi negativo. Embora a taxa
de investimento de 2020 tenha sido maior do que foi em 2019, isso se deu em
funcao da queda do PIB e ndao por um real aumento dos niveis de investimento.

Tao logo a pandemia alcancou o Brasil, a decisao de investimento do setor
privado foi amplamente impactada pelo nivel de inseguranca da economia que,
mesmo com a ampliacdo do programa de vacinacao, ainda se encontra em
niveis elevados. Além disso, a elevacao do custo do capital através da nova
politica monetaria do Banco Central — que tem sinalizado que a taxa basica de
juros (Selic) deve se elevar ao longo do ano — contribui para que os empresarios
se mantenham avessos a novos investimentos daqui para frente, o que € preo-
cupante.

Nao obstante, o endividamento publico elevado também contribui para
ampliar a incerteza e desincentivar os investimentos. Uma elevagao da divida
publicaindica que, no futuro, politicas de austeridade terao de ser adotadas: ou
os juros deverdo se elevar para rolar a divida ou os impostos serao majorados.
Qualqueruma das opc¢des se traduz em maiores entraves ao investimento.

Em suma, pode-se dizer que o ambiente econdbmico — apesar de um
pouco melhor em funcao da gradual retomada da economia —indica que gran-
des desafios emergiram ao longo de 2020 e que devem ser tratados com
responsabilidade pelos governantes. Esta responsabilidade dos lideres politi-
cos sera fundamental para que um melhor ambiente seja moldado, assim que a
crise sanitaria for superada.
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